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• Широкий набор торгового функционала
• Неторговый функционал 
• Полный спектр информации, торговой и 

неторговой
• Чувствителен к изменениям – требует обратной 

совместимости
• Менее чувствителен к Latency/Jitter

Брокеры (+ Market Makers non-HFT)

• Latency – приоритет. Всегда используют самый 
быстрый протокол.

• Нужен только базовый торговый функционал
• Неторговый функционал не требуется
• Обратная совместимость не критична

HFT (Торговые, Market Makers)

• Требуют только интерфейсы раздачи 
обезличенных торговых данных

• Чувствителен к изменениям – требует обратной 
совместимости

Информ. агентства

Классификация клиентов
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Планируется к внедрению в 2016

- Самый быстрый протокол 
- Зависит от особенности архитектуры Торговой 

системы
- Предоставляет торговый функционал (только 

базовый)
- Не поддерживает обратную совместимость
- Не поддерживает неторговый функционал

Стандарт для подключения западных Участников

- Индустриальный стандарт
- Предоставляет торговый функционал (базовый + 

расширенный)
- Легко расширяем
- Проигрывает по скорости CGATE и TWIME
- Не предоставляет неторговый функционал

Сейчас используется Участниками торгов совместно с 
FIX, а также Информ. агенствами

- Индустриальный стандарт
- Протокол распространения anonymous Market Data 

Быстрая Broadcast раздача
- Легко расширяем
- Не предоставляет private Market Data
- Не предоставляет клиринговую информацию

Основной протокол на данный момент

- Универсальный интерфейс (торговый, неторговый, 
клиринговый)

- Предоставляет Market Data (anonymous + private)
- Поставляется в виде библиотеки (Client Footprint)
- Поддерживает обратную совместимость
- По скорости уступает Бинарному протоколу

Планируется к внедрению в 2016

- Предоставляет неторговый функционал
- Универсальная технология для обмена данными
- Легко расширяем, обратная совместимость
- Позволяет обмениваться данными сложной 

структуры
- Ориентирован на сервисы, не требующие низкого 

Latency

Обзор технологий подключения

FIX FAST

TWIME

WEB API

CGATE
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Направления:
•Развитие Стандартных сервисов доступа.

•Миграция HFT на протоколы без Клиентского 

отпечатка.

•Разделение Сервисов на Критические и Не-

Критические.

•Использование WEB-сервисов для неторгового 

функционала.

Особенности:
•IT системы Участников торгов чувствительны к 

Изменениям. Необходимо поддерживать обратную 

совместимость в течение 2-х лет.

•Стандартные протоколы не поддерживают весь спектр 

сервисов, предоставляемый торговыми системами.

•Поддержка большого количества разнородных 

сервисов – тяжело для участников.

Развитие
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TWIME – Скоростной торговый интерфейс для HFT

Удовлетворение потребностей HFT клиентов.

Следование мировым тенденциям в сфере Exchange Connectivity: NASDAQ 
OUCH, Eurex ETI, Xetra ETS, LSE NTI.

Без клиентского отпечатка (zero footprint) - клиенты не ограничены в 
своих возможностях.

Возможности аппаратного ускорения: были получены позитивные отзывы 
от Netcope и Nanospeed – производителей FPGA-решений.

За основу взяты рекомендации FIX Trading Community – будущий стандарт 
транзакционного протокола:
•Сессионный уровень FIXP.
•Презентационный уровень FIX Simple Binary Encoding.



TWIME: Сравнение с другими интерфейсами
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Клиент MOEX

Ядро ТС
“Спектра”

CGate

Шлюз FIX

Шлюз TWIME

Клиентское ПО

“Footprint”

TWIME Внутренний протокол ТС Спектра

Общий 
шлюз 

заявокКлиентское ПО

Клиентское ПО

 Шлюз TWIME подключен непосредственно к ядру TC “Спектра”.



MOEX

Торговые интерфейсы и раздача Market Data
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Клиент

Ядро ТС
“Спектра”

CGate

Шлюз FIX

Шлюз TWIME

Клиентское ПО Общий 
шлюз 

заявокКлиентское ПО

Клиентское ПО

Корневые 
сервера 

раздачи MDПубличные 
сервера 

раздачи MD

Клиентское ПО FAST Шлюз

Market 
Data



TWIME: Характеристики
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По измерениям на сетевом интерфейсе:

•Время прохождения заявки через шлюз TWIME менее 25 мкс на 99.9% 
(< 15 мкс на 50%).

•Шлюз TWIME вносит суммарную задержку менее 40 мкс на 99.9% 
(< 30 мкс на 50%).



TWIME: Статус
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Public Test

• Открыт для тестов с 10.12.2015.
• Заведено 134 логина.
• Активное обсуждение со стороны клиентов.

Production

Дата технической готовности: 29.02.2016.

• Предварительная сертификация – групповой старт.
• Тарифы – увеличение доходов.



TWIME: Планы
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• Раздача потока анонимных заявок (полный журнал заявок 
торговой системы “Спектра”) через FAST – Q2 2016.

• Функциональность Cancel On Disconnect.

• Доработки на основе пожеланий клиентов.

• Доработки на основе полученного опыта эксплуатации, 
оптимизация.



TWIME - Сертификация
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Для использования TWIME сертификация обязательна

Для предоставление участникам равных условий планируется 
провести предварительную групповую сертификацию:

Период прохождения сертификации с 24 февраля до 15 марта без 
предоставления подключения к TWIME. После 15 марта одновременный 
запуск участников, прошедших к этому моменту сертификацию.



TWIME - Тарифы
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1. На текущий момент идет разработка и утверждение тарифов внутри 
МБ. Ориентировочная дата публикации тарифов – конец марта 2016.

2. Ожидается, что стоимость логина к TWIME будет выше, чем текущая 
стоимость логина к CGate/FIX.

3. На первые месяцы (от полугода до года) работы протокола 
планируется маркетинговая программа, нивелирующая разницу в 
стоимости подключения для активно работающих через TWIME 
клиентов.



Спасибо за внимание


